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Uspésnou plavbu @D
VvV ZACINAJICI BOURCE

Vazeni obchodni partnefi,

je mi potésenim, Vam predstavit vysledky jubilejniho jiz
15.ro¢niku zebticku ceskych firem ,Stiky ceského byznysu®,
jehoz je spolecnost COFACE zakladatelem a odbornym
garantem. Ocenéni ,Stiky ceského byznysu“ je jiz 15 let
objektivnim srovnanim Gspéchl ¢eskych firem napti¢ odvétvimi
a je dUlezitym zdrojem informaci pro vsechny podnikatele.

Vyznam jubilejniho 15. roéniku zebticku zdUraziuje
zastita poskytnuta nejvétsim zaméstnavatelskym
svazem, ktery reprezentuje rozhodujici cast ceského
prdmyslu a dopravy - Svazem pramyslu a dopravy CR.

Od svého zalozeni v roce 2003 bylo do hodnoceni
zahrnuto jiz vice nez 100,000 spole¢nosti. Na pomysinych
stupnich vitéz( se predstavila celd Fada firem, které
prispivaji k Uspéchu a hospodafskému rdstu nasi zemé a
jsou vzorem pro ostatni. Kritéria hodnoceni davaji $anci
malym i velkym firmdm. DUraz je kladen na rUst a stabilitu.
Velikost podniku, poéet zaméstnancld, mnozstvi kapitalu
nehraji roli. Do leto$niho ro¢niku zebrticku bylo zahrnuto
4500 firem, konkurence byla velika. Blahopfeji vitézim
v jednotlivych krajich i absolutni celorepublikové stice.

Informace o stavu firem pUsobicich nejen na ¢eském trhu
jsou dulezité pro vsechny podnikatele. Jejich vyznam
je v soucCasné dobé zdaraznén i aktudlnim vyvojem
ekonomiky. Zpomalovani ekonomického rlstu a rostouci
pocet insolvenci nabadad k dlslednéjsimu hodnoceni
kreditniho rizika v dodavatelsko odbératelskych vztazich.

Nase spolec¢nost se shromazdovani a analyze informaci o
podnikatelskych subjektech vénuje jiz vice nez 70. let. Ve
své databazi mdme data o vice nez 170 milidnech firmach
z celého svéta. Od pocatku tohoto roku jsme informace o
30 milionech spolec¢nosti ze stfedni a vychodni Evropy
zpristupnili online. Nynijsou tyto informace k dispozici rychle
a pohodiné pomoci pocitace, nebo mobilniho telefonu.

Vitéznym STIKAM jesté jednou blahopreji a preji véem
Uspésnou plavbu v zacinajici bource.

Jan Carny
generalni feditel, COFACE
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PRUMYSL CEKA DIGITALNI proMENA

Cesky prdmysl ma za sebou pét let bezpre-
cedentniho rdstu. Od roku 2014 se prdmy-
slova vyroba kazdy rok zvedla o vice nez 3
procenta. Takovy rdst nemuze trvat vécné.
Vrcholu hospodarského cyklu jsme jiz do-
sahli a firmy zacinaji citit, Ze dalsi rdst bude
pomalejsi. Ukazuje to také Index firemnich
ocekavani, ktery od letoSka nové sestavuje
Svaz prdmyslu a dopravy. Jeho hodnota se
od lonského jara snizila z rekordni hodnoty
3,28 na nynéjsich 1,36. Znamena to, ze firmy
poptavku doma i v zahranic¢i stale hodnoti
pozitivné a zakazky jim rostou, ale vyraz-
né pomaleji nez v prvni poloviné roku 2018.

Nase firmy si jsou dobre védomy, ze dob-
rou budoucnost jim zajisti investice do no-
vych technologii, které jim pomohou nejen
vyrabét efektivnéji, ale také prechazet na
vyrobu s vyssi pfidanou hodnotou. Z na-
Seho pravidelného prizkumu mezi podni-
ky vyplyva, ze letos hodla zvysit investice
pres 40 procent firem. Cim dal vice jde o in-
vestice do automatizace a dalsich nastrojd,
které |ze zaradit do konceptu Prdmyslu 4.0.

Budoucnost primyslujevjehodigitalnitrans-
formaci. Podniky musi reagovat na nejmo-
dernéjsitrendy a zUstat konkurenceschopné.
Pravé digitdIni technologie jim v tom mohou
vyznamné pomoci. Firmy jsou dnes mnohem
[épe informované o moznostech a vyhodach
digitalizace vyroby a firemnich procesu
nez pred tremi roky. Nakupuji reseni, ktera

Jaroslav Hanak
Prezident Svazu

préimyslu a dopravy CR

Prdmysl je a bude @D
HLAVNIM PILIREM CESKE EKONOMIKY

se opiraji o chytré senzory, analytickd méreni
nebo umoznujici prediktivni diagnostiku.
Roste také zdjem firem o propojeni dat
z navrhu a vyroby konkrétniho produktu
s provoznimi daty, kterda vznikaji pri jeho
pouzivani. Lze v tomto kontextu mluvit o
tom, Ze prichazi druha vina Prdmyslu 4.0,
kdy se obecné teze a strategie zacinaji
zhmotnovat do konkrétnich investi¢nich
planl ve firmach, a to i stfednich ¢ mensich.
Ctvrtd prdmyslova revoluce se ale neobejde
bez podpory statu. Prvky Prdmyslu 4.0
jsou zavislé na kvalitni, funkéni, bezpecné a
spolehlivé datovéinfrastrukture. Stat musico
nejrychleji napravit nékolik let zanedbavany
stav v rozvoji verfejnych i neverejnych
datovych siti. Podpora digitalizace by méla
byt také jednou z priorit nového evropského
rozpoctového rdmce na roky 2021 az 2027.
Pramysl je a v dalSich letech stdle bude

hlavnim pilifem Ceskeé ekonomiky.
Na jeho Uspésné digitalni proméné
bude zaviset blahobyt celé zemé.

Jaroslav Hanak
Prezident Svazu primyslu a dopravy CR
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CESKY EXPORT o0¢&IMA MPO

Cesky export v preshrani¢nim pojeti za rok 2018
prekrocil hodnotu 4,2 bilionu korun. Rostl tedy
jiz devaty rok po sobé a opét dosahl rekordu.

Podle predbéznych udaji CSU zaznamenala Ceska
republika v roce 2018 rekordni vyvoz zbozi, a to
i pokud jde o statistiku v narodnim pojeti, jejiz
hodnota za lonsky rok presahuje 3,6 bilionu K.
Statistika exportu zbozi se jak v preshrani¢nim,
tak v narodnim pojeti kazdoro¢né zvySovala jiz
devatym rokem v radé. Aktudlni vyvoj ve svété i u
nasich hlavnich obchodnich partnerl vsak bohuzel
indikuje, ze by nas nemélo zaskocit, pokud by v
letosSnim roce nastalo mirné zpomaleni zahrani¢niho
obchodu. Nyni nedokdzeme predpovédét, zda v
roce 2019 zaznamename jiz 10 zvySeni exportu
v fadé, vyrazny narGst vS$ak neocekavame.

Ramec podpory exportu vytvari Exportni strategie
CR (platnd 2012 - 2020, aktualizovand na konci
roku 2016). Cesky export v posledni dekadé
ambiciézné roste (2,1 bil. K& v roce 2009 - 4,2
bil. K& v roce 2017. Vidime tedy narlst o 100 %).

Pouzivdme Uuc¢inné a vyspélé nastroje podpory
exportu a ekonomické diplomacie, jejichz
cilem je napomdhat co nejlepsim vysledkim
zahrani¢niho obchodu, zejména ceského vyvozu.
Vénujeme odpovidajici pozornost jednotlivym
teritoriim, trenddm, aktualnimu smérovani
spole¢né obchodni politiky EU i nasemu pusobeni
v mezinarodnich ekonomickych organizacich.

investic do Ceské
vyznamnou mérou

republiky
zaslouzila

O znacény pfiliv
se Vv minulosti

Ing. Marta Novakova
Ministryné prdmyslu a
obchodu

Cesky export v posledni dekadé
AMBICIOZNE ROSTE

%)

agentura Czechlnvest. Jejimi  klienty  byly
predevSim zahrani¢ni podniky, které chtély
presunout ¢i rozsifovat svoji vyrobu na uzemi
CR. Stat tim primarné sledoval rozvoj chudsich
oblasti s nizsi zaméstnanosti & napfr. horsi
progndzou vyvoje (tradi¢ni tézarské oblasti,
brownfieldy po byvalych statnich podnicich atd.).
Z druhé strany agentura CzechTrade poskytovala
a nadale poskytuje ceskym firmam sluzby
usnadnujici jejich expanzi na zahraniéni trhy.

V soucasnosti, kterou definuje vysoka
mira zaméstnanosti a tudiz nedostatek
kvalifikovanych pracovnich sil, nutnych pro
dalsi rdst firem, vyvolavajici potfebu vyznamné
modernizace, robotizace a digitalizace
vyrobnich procesl, a snaha o transformaci
CR v technologicky a znalostné zaméfenou
ekonomiku, vsak prichazeji nové vyzvy. Nasi
ambici je posunout se v ZebFicku mezinarodniho
srovnani konkurenceschopnosti zemi svéta mezi
20. nevyspelejSich  ekonomik. Proexportni
politiku statu proto vnimame v Sirsim pojeti. A k
tomu slouzi platforma Tym Cesko, kterad nabizi na
sebe navzajem navazujici sluzby pro ceské firmy,
a to v jakémkoli stadiu jejich Zzivotniho cyklu;
jejim smyslem je zjednoduseni pristupu ¢eskych
podnikateld ke sluzbam statu.

Ing. Marta Novakova
Ministryné prdmyslu a obchodu
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| pres radu prekazek (politickd rizika, vysokd volatilita
cen komodit, limitované vyrobni kapacity v rozvinutych
ekonomikach atd.), si svétovy rast v roce 2018 dokéazal
udrzet svoji dynamiku z roku 2017 (3,2%). Nicméné v
dUsledku téchto rizikovych faktorl zacal ke konci roku
zpomalovat, coz vedlo ke zhorSeni vyhledu pro nasledujici
rok. Spole¢nost Coface ocekavad 3.0% rtst HDP v roce 2019.

Narast poétu insolvenci

Jakkoliv se mUze pokles rlstu jevit jako nepatrny, staci
na to, aby se zvysilo kreditni riziko. Coface predpoklad3,
ze se v roce 2019 zvysi pocet insolvenci ve 24 ze 39

sledovanych zemi reprezentujicich 65% svétového HDP, coz Grzegorz Sielewicz

Coface Regional Economist

je o 5 zemi vice nez v roce 2018 a 0 9 zemi vice nez v roce il 2 e

2017. Prestoze se zvyseni poctu insolvenci zatim netykd

Spojenych statl, i tam se zda byt rdst HDP za svym vrcholem. L oL
Politické nejistoty v Evropé zustavaji

V Ceské republice spoleénost Coface océekdvad zhruba 4% NEVYRESENY

narust poctu insolvenci, coz nevybocuje z vychodoevropského

\

pridméru. V regionu stfedni a vychodni Evropy se

nejvétsi navyseni poctu insolvenci ocekdvd v Madarsku,
Litvé a Polsku, kde by se mélo jednat o zhruba 9%. Politické nejistoty a rast HDP

Politické nejistoty v Evropé zUstavaji na pocatku roku
nevyfreseny. Navzdory prosincové dohodé mezi italskou
vlddou a Evropskou komisi jsou rizika, kterym celi italské
banky, nadale vysokd a neumoznuji vyrazny pokles vynosu
dlouhodobych  statnich  dluhopisd. Podminky odchodu
Spojeného kralovstvi z Evropské unie zGstavaji i nadale nejisté,
proto britské firmy a domacnosti odkladaji své investice
a nadkupy zbozi dlouhodobé spotfeby. Ve Francii je hnuti
Zlutych vest projevem Sifeni socidlniho napéti napfi¢ Evropou.

P&t let nepretrzitétho rastu a tfetinovy pokles miry
nezaméstnanosti \% eurozéné nezastavily vzestup
euroskeptickych stran v mnoha zemich. Rozsah vlivu téchto
novych politickych sil, které se projevuji v kazdé zemi odlisnou
mirou euroskepticismu, bude patrny béhem evropskych voleb
v kvétnu roku 2019. Mohly by vést k velmi roztfisténému
parlamentu slozenému z mnoha euroskeptickych hnuti.

Nizka nezaméstnanost, vysoka mira vyuziti vyrobnich
kapacit a rist HDP

Limitovand vyrobni kapacita ¢astec¢né vysvétluje zpomaleni
pramyslové vyroby. Mira vyuziti vyrobni kapacity je vysoka. V
celé eurozéné byla v roce 2018 nad 84%, coz je velmi blizké
vrcholim pfedchozich ekonomickych cykld (pfiblizné 85%
v roce 2007, 2001 a 1991). Ziskadvani novych zaméstnancu
je nadale obtizné i v zemich, kde =zUstdvd vysokd mira
nezaméstnanosti, jako je Francie. V Ceské republice byla
mira vyuziti vyrobni kapacity dokonce vy$si nez pramér
eurozdény, a to 86%, zatimco pocet volnych pracovnich mist

stale rostl a zUstal nejvy3si mezi véemi zemémi Evropské unie.
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Otazka souvislosti mezi témito politickymi
nejistotami a zpomalenim rUstu je stadle relevantni.
Pokles indexG dGvéry v Evropé& (méfeny prazkumy
podnikatel() byl v roce 2018 kontinualni.

WESTERN EUROPE

Pocatek tohoto trendu se shodoval s narlstem
protekcionistické rétoriky ve Spojenych statech
a narastem cen ropy na pocatku tohoto roku. Od
konce léta to bylo doprovdzeno poklesem novych
objednavek (v Némecku v listopadu 2018 o -4,3%)
a to predevsim v pramyslové vyrobé. Vzhledem
k tomu, Zze je primysl obvykle hlavni hnaci silou
ekonomiky, je tento pokles dlivodem k obavam.

Ménova politika, mezinarodni obchod a rist
rozvijejicich se ekonomik

S témito vyzvami je pak obtiznéjsi se vyporadat v
prostredi zpfisnujici se ménové politiky zapocaté ve
Spojenych statech, v Asii a v fadé vychodoevropskych
zemi véetné Ceské republiky. Postupné k nému
dochéazi i v eurozéné s koncem nakupd dluhopisl a
ocekdvanym zvySenim Urokovych sazeb ze strany
Evropské centrdlni banky. Navic vzrQstd jiz tak
vysokd uroven globalniho dluhu domaécnosti, ve
tretim ctvrtleti roku 2018 se odhaduje na 59,6% HDP.

Toto globalni prostfedi ma protichGdné dopady na
rozvijejici se ekonomiky. Nizsi pfedpoklad rlstu ve
Spojenych statech (2,3% v roce 2019 oproti 2,9% v
roce 2018) snizuje ocekdvany rozsah zpfisnéni ménové
politiky FEDu (rast klicovych urokovych sazeb) a tim i
riziko odlivu kapitdlu z rozvijejicich se trhl. Zpomaleni
rstuveurozéné (1,6% v roce 2019 oproti1,9% v roce 2018
a2,5%vroce2017)ive Spojenych statech se vSak na tyto

coface
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ekonomiky prendsi zejména skrze obchodni toky. Od konce
roku 2018 jsou tyto dopady stale vice viditelné. V prosinci byl
rUstrozvijejicichseekonomiknanejnizéidrovnioddubna2016.

Automobilovy primysl a rist HDP

Rostouci kreditni riziko ocekdvd spole¢nost Coface v
tomto Ctvrtleti neprekvapivé v hlavnim motoru ekonomiky,
automobilovém prdmyslu. Jeho rUst predpoklada v 8
zemich (z toho 7 v Evropé). RUst kreditniho rizika ovliviiuje
vyhled rdstu HDP pro rok 2019. V Némecku a Francii
pravdépodobné nepresdhne 1,4%, ve Spanélsku 2,2% a v
Italii pak 0,5%. V takovém prostfedi neni dopadd usetfen
ani svétovy obchod. Spole¢nost Coface ocekadvd, zZe jeho
rist dosdhne v letosnim roce pouze 2,3% - coz je méné
nez v roce 2018 a 2017, ale stale vice nez v roce 2016.

Automobilovy primysl se nyni nachazi v bodé& zlomu.
Jeho rUst na hlavnich trzich (graf ¢. 2) trval pfiblizné osm
let a pysnil se velmi dynamickymi ukazateli prodejd a
registraci vozidel. V soucasnosti mu vSak dochdazi dech,
coz se odrazi v nasi posledni aktualizaci hodnoceni
sektorovych rizik a to zejména v Evropé (Cesko,
Polsko, Némecko, Rakousko, Francie, Itdlie, Spanélsko).
Automobilovy primysl je velmi citlivy na hospodafsky
cyklus, zatimco jeho aktéfri celi spole¢nym vyzvam.

Graf 2: Vyvoj prodeje a registrace vozidel v €iné&, Evropé
a USA (v milionech jednotek)
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Zdroj: Thomson Reuters Datastream

Tradi¢ni vyrobci aut museji masivné investovat do inovaci,
aby obstaly v rostouci konkurenci novych hracua, zejména
v oblastech elektromobility a autonomniho Fizeni. Je nutné
pfizpUsobit se ménicim se preferencim a zivotnimu stylu
spotfebitell, ktefi stale vice preferuji mensi vozy pred
sedany. Do toho je nutné zahrnout i ndklady na prizpUsobeni
se novym normdam proti znecisténi zivotniho prostredi
v Cing, Spojenych statech a Evropé, které nelze obejit.
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Z pohledu Ceska a dal$ich vychodoevropskych zemf
je klicovd vykonnost zdpadoevropskych ekonomik.
Obchodni provézanost, zaclenéni do globalnich
dodavatelskychfetézclabilateralnispolupracezapadnia
vychodni Evropy utvari podstatnou vzdjemnou zavislost.

Oslabeni némeckého pramyslu se promitlo také v
Ceské vyrobé, jak potvrzuji klesajici indexy PMI (index
nakupnich manazerd), které pro obé& zemé klesly pod
hranici 50 bodU signalizujici pokles primyslové vyroby.
Jejich hodnoty jsou nyni nejnizsi za posledni dva roky.
Americka protekcionisticka politika postihuje
americky automobilovy sektor zvysenim vstupnich
nakladd a udrzuje nejistotu ohledné moznych
opatfeni, kterymi Bily dim opakované hrozi
vUc&i evropskému trhu, zejména pak némeckému
automobilovému pramyslu. Vzhledem k intenzivnim
obchodnim a dodavatelskym vazbdm je ohrozeni
némeckého automobilovéhopramyslu ohrozenim

primyslu vychodni Evropy vcetné toho ceského.

BUSINESS DEFAULTING RISK m

VERY LOW Low SATISFACTORY ~ REASONABLE  FAIRLY HIGH HIEH VERY HIGH EXTREME

160 COUNTRIES UNDER @ ™™ @ ™™™
THE MAGNIFYING GLASS

A UNIQUE METHODOLOGY
+ Macroecanamic expertise in assessing country risk
+ Comprehension of the business environment

+ Micrazcanomic data collected over 70 years
of payment experience
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Ceska republika je totiz silné zavisla na
zapadoevropské poptavce, kam je vyvazena velka
¢ast produkce. Zemé je centrem ‘Fady zavodU
-Toyota, Peugeot, Citroen, Skoda a Hyundai.

VétsSina zapadoevropskych zemi zacala zaznamendvat
niz3i dynamiku prodeje automobill. Zvysena Uroven rizika
v zdpadoevropském automobilovém prdmyslu proto
postihuje i Cesko. Kromé toho klesla v Ceské republice i
domaci poptdvka. V roce 2018 se nové registrace osobnich
automobild snizily o 3,7% a obrovsky propad o 27% byl
zaznamenan v prosinci lonského roku. | kdyby se domaci
poptavka po vozidlech ozivila, neni pravdépodobné, ze by
dokazala kompenzovat slabsi poptavku na vyvoznich trzich.

Nasycenost ¢inského trhu je dalsim dualezitym faktorem,
ktery vysvétluje potize v automobilovém pramyslu,
zejména v Evropé. Neni prekvapenim, Ze Némecko je
nejvice vystaveno dlsledkdim potizi sektoru v Cing, nebot
je hlavnim dodavatelem automobilovych komponent. V roce
2018 zde poklesl prodej automobild poprvé za dvacet let.




PRISTI KRIZE MUZE BYT VYMYSLENA

Posledni dobou kdekdo wvyhlizi dal-
Si ekonomickou krizi. U nds i v zahrani-
Ci. Takova obava neni zcela nesmysina.

Jakakoli ekonomika se vyviji cyklicky a
rastovy cyklus uz prosté néjaky ten patek
trvd. Ve Spojenych statech burzy rostou
prakticky deset let v kuse. V minulosti by-
chom tézko hledali tak dlouhy vzestupny
cyklus. A zadny strom neroste do nebes.
Zbyva tedy najit odpovéd na to, odkud by
se tak krize mohla vzit. To je zasadni rozdil
oproti finan¢ni krizi z doby pred deseti lety.
Tu nikdo nevyhlizel. Naopak i fada ekonom
se opajela pocitem, v jaké skvélé dobé to zi-
jeme, Ze se ndm podarilo ekonomické cykly
vyhladit. Rok 2008 nas z téhle fantazie suro-
veé probral. Tak surové, ze ndm ozveéna nepfi-
jemnérincivého budiku zvoniv hlavé dodnes.

Pravé stale zivé vzpominky na minulou kri-
zi nyni podstatnym zplsobem zivi obavy
z té dalsi. Ekonomové uz podruhé nechtéji
byt témi, kteri zaspali. Varuji pred jakym-
koli ndaznakem mozného hrouceni burz.
Jednd se o varovani spiSe preventivniho
razu, presto vsak ve spolecnosti postupné
zasévaji presveédceni, ,,ze dobre uz bylo.”

X

Lukas Kovanda, Ph.D.
Hlavni ekonom, CZECH FUND

Pristi krize mUze byt
VYMYSLENA

Ano, dalsi krize mlze byt dost dobre
L,vymyslend®“. Rikd se tomu sebenapliu-
jici proroctvi. Podstatna ¢ast verejnosti
zacéne VE&rit, ze krize uz musi prijit. A pra-
vé proto - a jenom proto - také prijde.

Firmy omezi své investice a domac-
nosti zase spotrebu. Kola ekonomiky
se prestanou tocit. Na rozdil od roku
2008 nikoli proto, ze by existovala sku-
te¢na pri¢ina v podobé enormniho dlu-
hu a infekce toxickymi cennymi pa-
piry. Prosté jenom (Cisté subjektivné
stadné usoudime, ze blba doba je opét tu.

Photo:,Designed by mindandi / Freepik*
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Zapomente na Fish & Chips. Dnes na brit-
skych ostrovech vladnou zivé ryby. VSe za-
Calo pred péti lety s lososy. Alex Salmond
vedl skotské nacionalisty do referenda o
nezavislosti Skotska. Prohral. Stafetu pred-
sedkyné strany po ném prebrala Nicola Stur-
geon (jeseter). V debaté o brexitu obzivila
otdzku referenda, které mélo zUstat alespon
na dalsi generaci u ledu. Skotsko ma& nyni
byt samostatné proto, aby mohlo byt v EU.

V tom vézi skute¢na podstata Brexitu. Skot-
sko jako chudsSi stat by odvadélo do EU
mnohem méné, a je zavislejsi na unijnim pre-
rozdélovani. Anglie by oproti tomu svym
vystupem ,usetfila“ (Cistych platcl do EU
je jen pét, UK je druhym nejvétsim). Z EU
sice obc¢as zazni, ze prispévky jsou ,poplat-
kem za pristup na unijni trh", to vSak nedava
smysl. Volny obchod je vyhodny oboustran-
né, nevznikaji ,naklady” k odskodnéni druhé
strany. A prispévky do EU sleduji jiné cile.

Za britskou nezavislost tak bojuji prede-
vSim ekonomické Stiky. Tém jsou stojaté
vody EU malé a chtéji globalni volnost - ta
je historickym klicem k britské prosperité.
Britanie (snad spolu s Nizozemim) je tak je-
dind zemé, pro niz by vystup z EU zname-
nal cestu k vétsi, nikoli mensi otevrenosti.

Prilezitost pro Cceské
STIKY

Je pravda, ze v referendu dopomohla k
Brexitu spousta téch, ktefi se citi na pra-
covnim trhu ohrozeni pracovniky z chud-
Siho Vychodu a kolabujiciho Jihu. (Vzdyt
Britanie s Irskem a Svédskem ndm po na-
Sem vstupu jako jedini otevreli svUj pra-
covni trh). Ale vdem politickym tahoundm
Brexitu vzdy Slo vyslovné o moznost vét-
Siho otevreni obchodu, mimo celni unii.

PfileZitost pro ceské stiky

Britské hospodarstvi je zdravéjsi nez Euro-
zoéna. Shodou okolnosti presné ty dva roky
probihajiciho Brexitu rostla sice Eurozo-
na rychleji, to ale dohanéla svij mnohem
vétsi predchozi propad, jak ukazuje graf
nejCerstvéjsi prognozy DB z unora 2019.

Yayly GDP growth rates

—Euro Area = United Kingdom
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I Némecko je na konci roku 2018
na pokraji recese, a to ohrozu-
je i na ném zavislé ceské hospodarstvi.
Straseni cCeskych exportérd pred cly je
bublinou, Britové cla zavadét nechtéji (a
dle ¢lanku 24 WTO ani nemuseji). | kdyby,
WTO cla jsou nizsi, nez pohyb libry (kte-
ra navic znovu zesili po ukonceni nejistoty).

Skute¢nou prekazkou dnesniho obchodu
jsou regulace a standardizace, ty Evropské
vSak Britanie jiz predloni prevedla do vlast-
nich zdkonik{, tak se pro ¢eské vyvozce nic
nezmeéni. (Strach mohou mit spiSe dovozci,
pokud by EU prestala povolovat dovoz
britského zbozi, i kdyz splhuje podminky).

Nékteré primyslové radoby stiky v brit-
skych médiich proti Brexitu bojuji. Mohou
byt ovlivhény apokalyptickymi medidlnimi
vyjevy vymirajiciho ostrova kterému dosla
léCiva (nikdo nespecifikuje, pro¢ by méla),
¢i snahou o zachovani nizkych mzdovych
nakladd. Pokud by se v Britdnii opravdu
snizil pocet zahrani¢nich pracovnikd (coz
neni jisté), mohly by tamni mzdy vzrQst.

coface

SEXIT

Spatna zprava pro Britské vyrobce, dob-
ra pro ty ceské. | nevyvazejici Ceské Sti-
ky na tom mohou vydélat, pokud by
se z Britdnie zacala do Ceska vracet
pracovni sila (obohacend o zkuSenos-
ti) a ulevila ¢eskému pracovnimu trhu.

Pokud by Brexit mél vyvolat kaskadu v
jiz tak zjitreném nacionalismu v jinych ze-
mich a ty se zacaly uzavirat (zvlasté pri
zpomaleném rustu), bylo by to samozfej-
mé& $patné. Stiky businessu potfebuji ke
svému zivotu dravou konkurenc¢ni vodu.
Pravé o tu vsak podle vSeho Britanii jde

Zdroj: Zprava Deutsche Bank o globalnim rdstu, 6.2.2019

(pro typografa: chcete-li lepsi rozliseni, je to graf 4 v tomto do-
kumentu https://assets.realclear.com/files/2019/02/1168_glo-
bal.pdf )

Photo:,Designed by snowing / Freepik*
Photo:,Designed by Starline / Freepik*



ZEBRICKY 2018



& CESKEHO l
STI KY BYZNYSU ‘

Zebricek Stiky c¢eského byznysu je sestavovdn na zakladé existujici databaze Coface
Czech, kterd soustfeduje Udaje o vsech podnikatelskych subjektech nejen v CR, ale i z celé
stfedni a vychodni Evropy. Hodnoceni se mulze zuUcastnit kterdkoli domaci firma, ktera
organizdtordm poskytne své ekonomické vysledky za sledované obdobi poslednich tFi let.

Do zebticku Stiky ¢eského byznysu jsou zarazeny firmy se sidlem v CR, jez mély v
poslednim roce obrat vys$si nez 10 miliond eur a zaroven splnily dvé zdkladni kvalifika¢ni
kritéria: mély v hodnoceném triletém obdobi alespon jeden kladny vysledek hospodareni
a prokédzaly schopnost dostdt svym zavazkim. Pro vlastni umisténi je rozhodujici
hodnota Indexu 1000 CIC, ktery je pocitdn na zakladé péti ekonomickych kritérii:

e nardstu obratu,
s oot *  ROE (poméru hospodaiského vysledku po
zdanéni k vlastnimu kapitalu),
e ROA (poméru hospodarského vysledku po
zdanéni k celkovym aktivim),
e bézné likvidity,
e miry zadluzenosti.

Nardst ROE ' Mira zadluzenosti
(pomerhospociats sledli po ‘ (pomér zévazkii k

obratu

Cely projekt je unikatni v tom, Ze za predpokladu splnéni vstupnich kritérii nehra-
je v dalSim hodnoceni zadnou roli velikost podniku, a na prednich mistech se tak mo-
hou umistit i méné zndmé mensi firmy. Hodnoceni navic neni zdroven zatize-
no zadnou individudlni volbou, opird se pouze o objektivhi ekonomické ukazatele.

Absolutni Stika ¢eského byznysu pro rok 2018
ARENS OBERFLACHENFULLSERVICE S.R.O.

PO SPOLECNOST
Arens Oberflachenfullservice s.r.o.
ABC EUROPEAN AIR + SEA CARGO DISTRIBUTION s.r.o.
Benteler Maschinenbau CZ s.r.o.
KVR 63, s.r.o.
SJ mediate group s.r.o.

>
9

PharmaSwiss Ceska republika s.r.o.
Luxury Goods Czech Republic, s.r.o.
CIREX CZ s.r.o.

Centrum Praha Jih-Chodov s.r.o.
ERA a.s.
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PRAHA

SPOLECNOST
ABC EUROPEAN AIR + SEA CARGO DISTRIBUTION s.r.o.
KVR 63, s.r.o
PharmaSwiss Ceska republika s.r.o.

!
(@]
>
Eb

© 0 NG AN = T

Luxury Goods Czech Republic, s.r.o.
Centrum Praha Jih-Chodov s.r.o.
ConQuest entertainment a.s.
GLOBAL ASSISTANCE a.s.

Balluff CZ s.r.o.

Acamar Outsourcing Services, s.r.o.
10. Beiersdorf spol. s r.o.

STREDOCESKY KRAJ

PO SPOLECNOST

>
E~

HOLLEN CZ s. r. o.

Younger Optics Europe, s.r.o.

LINPAC Packaging s.r.o.

Karcher spol. s . o.

Sto s.r.o.

FUCHS OIL CORPORATION (CZ), spol. s r.o.
MANDIK, a.s.

Strojmetal Aluminium Forging, s.r.o.

© O N U AN = B

Smurfit Kappa Czech s.r.o.
3P-CHEM s.r.o.

o

PLZENSKY KRAJ
SPOLECNOST

v
o
>
gb
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SEG s.r.o.

RECYKLO, spol. s r.o.

MBtech Bohemia s.r.o.

PRIVAMED a.s.

PROFI EMG s.r.o.

STOLZLE - UNION s.ro.

OV Media s.r.o.

Prowell s.r.o.

HOFMEISTER s.r.0.

Technické pruziny SCHERDEL s.r.o.

S
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KARLOVARSKY KRAJ

PO SPOLECNOST

>
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SJ mediate group s.r.o.

ZPA-RP, as.

BOHM - PLAST, spol. s r.o.

HEXPOL Compounding Lesina s.r.o0.
SWISS - FORM a. s.

WITTE Nejdek, spol. s r.o.

STASKO plus, spol. s r.o.
Kroneisl-Stahl spol. s r.o.

© 0 NG AN = T

DulIni strojirenska spolecnost, spol. s r.o.
KE Ostrov - Elektrik s.r.o.

JIHOCESKY KRAJ

SPOLECNOST

S

v
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>
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Kamen a pisek, spol. s r.o.

ALBIS PLASTIC CR s.r.0.

BHG CZ s.r.o.

VISCOFAN CZ s.r.0.

NaturaMed Pharmaceuticals s.r.o.
AGRO-partner s.r.o.

Wittmann Battenfeld CZ spol. s r.o.
Linde Pohony s.r.o.

Greiner Perfoam s.r.o.
10. STRABAG Asfalt s.r.o.

LIBERECKY KRAJ

PO SPOLECNOST
Benteler Maschinenbau CZ s.r.o.

>
=

Fehrer Bohemia s.r.o.

INTERNATIONAL METAL PLAST spol. s r.o.
SHOP TRADING s.r.o.

Atotech CZ, a.s.

EUROVIA Kamenolomy, a.s.

KAMAX s.r.0.

HOKAMI CZ, s.r.o.

Magna Exteriors (Bohemia) s.r.o.

PEKM Kabeltechnik s.r.o.

© ®NOTA KN = B
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USTECKY KRAJ

PO SPOLECNOST

>
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INELSEV s.r.o.

Czech Coal POWER s.r.o.

Emeran 1860, s.r.0.

Coal Services a.s.

FRIGOEXIM spol. s r.o.

EUC Klinika Usti nad Labem s.r.o.

Delta Chem s.r.o.

EUROFOAM Bohemia s.r.o.

SANDVIK CHOMUTOV PRECISION TUBES spol. s r.o.
10. KOITO CZECH s.r.o.

KRALOVEHRADECKY KRAJ

PO SPOLECNOST

© ® N U AW = T
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AGEL Trade s.r.o.

Hradecké sluzby a.s.

HTK a.s.

Datwyler Sealing Technologies CZ s.r.o.
Eurac Hradec s.r.o.

Kralovéhradecka lékarna a.s.
SERVISBAL OBALY s.r.0.

Technistone, a.s.

© ©NOU AN = B

KrkonosSské vapenky Kuncice, a.s.
10. BUhler Motor s.r.o.

PARDUBICKY KRAJ

PO SPOLECNOST

>
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ERA a.s.

fortell s.r.o.

VCE - montéaze, a.s.
Staubli Systems, s.r.o.

VELKOOBCHOD ORION, spol. s r.o.
Radek Michal, s.r.o

lveco Czech Republic, a. s.
BAPA s.r.o.
PROMAN s.r.o.

FORMPLAST PURKERT, s.r.o.

© O NOT AN = B
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KRAJ VYSOCINA

PO SPOLECNOST

>
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Swoboda - Stamping, s.r.o.
NEKO KLIMA, s.r.o0.
Chotéborské strojirny, a.s.
ALTREVA spol. s r.o.
KOVOFINIS s.r.o.

XTline s.r.o.

PBS Turbo s.r.o.

Czech LANA, s.r.o.
Swoboda CZ s.r.o.

10. JOKA - Marecek s.r.o.

JIHOMORAVSKY KRAJ

PO SPOLECNOST
Arens Oberflachenfullservice s.r.o.

STAVOSUR, spol. s r.o.

NEW YORKER CZ, s.r.o.

ASPIRE SPORTS, s.r.o.

Xella CZ, s.r.o.

Ecoclean Technologies spol. s r.o.

© 0 NG AN = T
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GridServices, s.r.o.
Esko Brno s.r.o.

© O N U AN = T

InfoTel, spol. s r.o.
10. ADMIRAL GLOBAL BETTING a.s.

OLOMOUCKY KRAJ

PO SPOLECNOST

>
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NordSud Czech s.r.o.

METECH s.ro.

Cement Hranice, akciova spole¢nost
Hexpol Compounding s.r.o.
INTERFRACHT s.r.o.

Edwards, s.r.o.

Senior Flexonics Czech s.r.o.
Kendrion (Prostéjov) s.r.o.
KEMIFLOC a.s.

Dormer Pramet s.r.o.

© O N GA NN = T
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MORAVSKOSLEZSKY KRAJ

PO SPOLECNOST

>
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CIREX CZ s.r.o.

KMJ TECH FM s.r.o.

EP Coal Trading, a.s.

Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o.
B2B Partner s.r.o.

Semperflex Optimit s.r.o.

Naturprodukt CZ spol.sr. o.

KOVONA SYSTEM, a.s.

Lesy Beskydy, a.s.

10. Tieto Czech s.r.o.

ZLINSKY KRAJ

SPOLECNOST

© O NOU A NN =T

Sbérné suroviny UH, s.r.o.
TECHNOCAR s.r.o.
DURA-LINE CT, s.r.o.

EFFBE - CZ s.r.o.

MAXIS a.s.

OFFICIAL ELECTRONIC, s.r.o.
HYSTER CZ a.s.

REMAQ, s.r.0.

Ceska zbrojovka a.s.
THERMACUT, k.s.
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