Od propuknuti krize spojené s pandemii Covid-19 celi jednotlivé
sektory po celém svété ndrocnym vyzvadm adomaci i
mezindrodni obchod prochdazeji mimoradné slozitou a nejistou
dobou.

Globdlni ekonomika, jiz oslabend Fadou faktord (Brexit, obchodni valky), celi v sou¢asnosti nové vyzvé: pandemii
Covid-19. Nejenze jsme svédky zdvaznych lidskych ztrdt, pandemii rovnéz podléhd i svétovy obchod, dochdzi k
narusovdni zdsobovacich fetézcl a obchodnich operaci, zasazeny jsou i domdcnosti a mezindrodni obchod je
z&vazné omezovan.

| v Ceské republice ekonomika trpi, ocekdvd se redlny pokles HDP, nékteré sektory vykazuji nulovou aktivitu,
ocekdvany deficit stdtniho rozpoctu se navysil podruhé v kratké dobé a to na 12 miliard EUR.

Sektor Risk Rating
4 arovné rizika

Hrozici a nebo

Rozpoznand Krize .
Strukturalni nedostatky

Nepfiznivé predikce

Naznaky oslabeni,
Mozné zpomaleni Zdravé zaklady
Priznivy vyhled

Eml EULER HERMES



AUTOMOTIVE

e Vysokd zdvislost na Cing, kterd je nejvétsim
automobilovym trhem na svété a také nejvétsim
vyrobcem komponentl pro automobilovy pramysl
(30%)

e Globdlni automobilovy trh poklesne dle analyz
0 10-15%, V zapadni Evropé se ocekdvd mezirocni
pokles prodejti 0 -21%, v Ciné 0 10% a nejméné o -
15% pak v USA. Oziveni prodejd nastane
pravdépodobné az v roce 2021. Sila oziveni bude
zAvisld na tom, jak rychle se vzpamatuje
spotrebitelsky sentiment

e Vyrazny pokles prodeje novych aut v bfeznu
v meziro¢nim porovndni:  Itdlie (-86%), Francie

(-72%), Spanélsko (-69%) a v Némecku (-38%).

Snizeni ratingti v Q1 2020:
Low = Medium

Medium = Sensitive

Snizeni ratingu v sektoru pro automobilovy
pramysl na Groven ,sensitive” v Q1 2020

Docasné zastaveni vyroby u hlavnich vyrobct
automobild, coz se pfirozené preneslo i na
dodavatelské retézce

Pocet novych registraci na klicovych
odbératelskych trzich klesd, jelikoz ndkup
automobill md dlouhodoby charakter, ktery
spotrebitelé ted odkladaiji.

On-line prodej nemUze pfirozené vykompenzovat
klasicky prodej

Korea (M+S), Filipiny (S), Singapur (M+S), Madarsko (M), Rumunsko (M)

Belgie (M+S), Némecko (S), Irsko (M+S), Portugalsko (M+S), Bulharsko (S), Ceskd

republika (S), Slovensko (S), Madarsko (S), Litva (S), Polsko (S), Rumunsko (S),

Maroko (M), Cile (M), Peru (M)

Sensitive - High Velkd Britdnie (M+S)

(M - vyroba automobilt, S — doddvky komponenti pro automobilovy pramysl)

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

5 ) RISK RATING
USA #1 importér #2 vyrobce #3 exportér LOW
Némecko #1 exportér #2 importér #4 vyrobce
Cina #1 vyrobce #3 exportér

Japonsko #2 exportér #3 producent LOW LOW



DOPRAVA

¢ Je nejvice zasazena pandemii Covid-19 vzhledem e Sektor dopravy zaznamenal vyznamny objemovy
vysokeé zdvislosti na Ciné a zdaroven uzké spojitosti pokles v souvislosti s omezenim mezindrodnich
s cestovnim ruchem a mezindrodnim obchodem obchodnich aktivit, nizéi poptdvkou a omezenim

volného pohybu osob
e Zasazeny jsou vSechny pododvétvi - leteckd,

namorni, pozemni i Zelezni¢ni doprava e Celkovd oc¢ekdvani trhu v tomto sektoru jsou
negativni
o Letecké spolecnosti ocekdvaiji tento rok propad e Negativni faktory se promitnou v nizsich trzbach
pfijmd nejméné 100 miliard dolard, coz dopravnich firem, v jejich schopnosti kryt fixni a
nevykompenzuji ani klesajici ndklady na palivo variabilni naklady, stejné jako ve zvy$eném poctu

pfipadd platebni neschopnosti.
e Hodnoceni snizeno ve 21 zemich

e Zpomaleni vyroby automobilt vyrazné zasdhlo
oblast ndkladni a Zelezniéni dopravy pro snizeni
poptdvky po prepravé materidlu a surovin

e Prepravni spolec¢nosti jsou pod zvySenym tlakem
na svoji finanéni likviditu

SniZeni ratingl v Q1 2020:
Low - Medium Malajsie, Filipiny, Singapur, Vietnam

Medium - Sensitive USA, Belgie, Finsko, Irsko, Lucembursko, Norsko, Portugalsko, Svédsko, Ceskd
republika, Slovensko, Estonsko, Litva, Rumunsko

Sensitive - High Cina, Velkd Britdnie, Polsko, Turecko

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME UDAJ RISK RATING
Cina #1 podle trzeb
USA #2 podle trzeb

Japonsko #3 podle trzeb



STAVEBNICTVI

® V prvnich mésicich roku 2020 byla zaznamendna ® Sektor stavebnictvi byl negativné ovlivnén
silnd aktivita, zejména v Némecku o ¢emz svedci opatfenim omezujicimi volny pohyb osob.
Gnorovy Udaj PMI v hodné 55 bodu. | od uzaméeni
ekonomiky Covid-19 vykazuje Némecko silnéjsi
ukazatele pro ekonomicky rist nez zbytek
Eurozény.

® Projevem je primdrné preruseni staveb z ddvodu
absence pracovni sily, zpozdéni projektd a
odstdvky celych staveb

® Hlavnim rizikem ve stavebnictvi je preruseni
podnikdani v disledku karanténnich opatreni a to
celosvétové. Postupné zpozdéni doddavek v
dodavatelskych retézcich, nedostatek materidlu,
pozdéjsi pfeddni staveb objednateldim, to vie
muUze vést k vyznamnym krdtkodobym
problémdm s likviditou, zejména pro malé a
stfedni podniky
Ocekdvdame, ze se velké mnozstvi spolecnosti
zapoji do vladdni podpory a program likvidity.

® Ocekdvd se, Ze stavebni vyroba poklesne
ndsledkem nadchdzejici makroekonomické
recese, kterd zdUrazni zranitelnost sektoru z
hlediska nedostatku likvidity, zhorsené platebni
mordalky a ndarlstu insolvenci

SniZeni ratingl v Q1 2020:

Medium - Sensitive Kostarika, Irsko, Litva

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU
ZEME UDAJ RISK RATING
USA #1 vyrobce #1 exportér

Cina #1 vyrobce #1 exportér

Japonsko #3 vyrobce #2 importér



METAL

e Cinskd opatteni vyvolala vyrazné narugeni o Sektor je zasazen klesajici poptdvkou ze
poptdvky po kovech. S nékterymi komoditami jako senzitivnich sektorl jako je stavebnictvi,
napr. méd se nyni obchoduje pod cenou automotive a i ostatnich oblasti vyuzivajicich kovy
e Trzni kapitalizace sektoru téZby a zpracovani kovi o Aktudlné registrujeme pokles poptdvky o
se snizila o0 15% a to jiz pred vypuknutim Covid-19. minimdalné 30% s nejistym vyvojem zdvislych na
délce pokracovani koronavirové krize a
e Sektor je hodnocen jako druhy nejhorsi po ndsledném dosazeni alespori ¢dstecné stabilizace
automobilovém pramyslu a dopravé. trhu

o Ocekdavdame, ze nedostatek poptdvky preklopi do

o Cina predstavuje 30% celosvétové pridané nizsich trzeb a nedostatecné ziskovosti, vysoké
hodnoty v odvétvi kova. zasoby vytvori tlak na ceny, likvidita firem bude
Zavislost na dovozu z Ciny: napjatd a zhorsi se platebni moralka

6,5% Evropa, 15% USA a 45% Brazilie
Tato ¢isla ukazuji neddvny odklon tokl do
Latinské Ameriky

Snizeni ratingli v Q1 2020:
Medium = Sensitive Irsko, Filipiny

Sensitive - High Rusko

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME UDAJ RISK RATING
Cina #1 vyroba #2 spotieba
Japonsko #2 vyroba #2 export
Némecko #1 import

ViCE INFORMACI

Dalsi analyzy a ¢lanky k aktudlni ekonomické situaci a dopadu pandemie Covid-19 na globdlni obchod najdete na
nasich webovych strdnkdch zde

V pfipadé, Ze byste se radi dozvédéli vice informaci o pojisténi pohleddvek, kontaktujte nds


https://www.eulerhermes.com/cs_CZ/covid-19.html
https://www.eulerhermes.com/cs_CZ/kontaktujte-nas.html

